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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Samar - Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Samar - Solucdes Ambientais de Aracatuba S.A.
(“"Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Samar - Solugdes
Ambientais de Aracatuba S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstragOes financeiras, a nao ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
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Deloitte.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstrac¢des financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢gGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigGes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndao mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles idnternos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Campinas, 27 de margo de 2019

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Fabiano Ricarde Tessitore
Auditores Independentes Contddor
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SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Contas a receber de partes relacionadas
Estoques

Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Outros ativos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes

Despesas antecipadas

Depdsitos judiciais

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Outros ativos

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Nota
explicativa 2018 2017 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 2018 2017
CIRCULANTE
4 18.421 28.179 Concessdo de servigos publicos 8 4,988 4,845
5 10.593 10.479 Empréstimos e financiamentos 9 14.515 8.050
14 511 5 Fornecedores 10 4.299 2.979
1.250 1.460 Obrigagoes sociais 11 3.507 2.507
6 997 - Obrigacdes fiscais 800 1.165
514 529 Partes relacionadas 14 1.347 -
671 390 Dividendos propostos 13 1.920 1.777
32.957 41.042  Outros passivos 532 560
Total do passivo circulante 31.908 21.883
NAO CIRCULANTE
5 917 1.002 Concessdo de servigos publicos 8 58.855 58.379
86 255 Empréstimos e financiamentos 9 29.096 28.039
- 18 Fornecedores 10 45 45
18 3.135 3.173 Provisdo para riscos 12 984 1.391
149 402 Outros passivos 220 598
7 143.784 117.745 Total do passivo ndo circulante 89.200 88.452
148.071 122.595
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 13 44.214 44.214
Reservas de lucros 15.706 9.088
Total do patrimonio liquido 59.920 53.302
181.028 163.637  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 181.028 163.637

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro por agdo basico e diluido)

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS

Gerais e administrativas

Outras receitas e despesas operacionais

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Correntes
Diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

LUCRO POR ACAO - BASICO E DILUIDO - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

explicativa 2018 2017
15 102.005 86.145
16 (70.236) (53.323)
31.769 32.822
16 (10.719) (11.246)
55 25
(10.664) (11.221)
21.105 21.601
17 2.619 1.546
17 (11.107) (12.166)
(8.488) (10.620)
12.617 10.981
18 (4.042) (4.000)
18 (37) 919
(4.079) (3.081)
8.538 7.900
19 0,18 0,16




SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Em milhares de reais - R$)

2018 2017
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 8.538 7.900
Outros resultados abrangentes - -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 8.538 7.900

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.




SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Lucro liguido do exercicio

Aumento de capital

Realizacdo do AFAC

Complemento de reserva leqal

Complemento de reserva para contingéncias
Dividendos minimos obrigatérios

Transferéncia para reserva de retencdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Lucro liguido do exercicio

Complemento de reserva leqal

Complemento de reserva para contingéncias
Dividendos minimos obrigatérios

Transferéncia para reserva de retencdo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Reservas de lucros

Adiantamento

Nota Capital Capital Reserva Reserva de Lucros para futuro aumento Lucros
explicativa social a integralizar legal contingéncias _ retidos de capital acumulados Total

36.946 - 190 190 2.584 4.768 - 44.679

- - - - - - 7.900 7.900

13 11.500 (4.232) - - - - - 7.268
13 - - - - - (4.768) - (4.768)
13 - - 396 - - - (396) -
13 - - - 396 - - (396) -
13 - - - - - - (1.777) (1.777)
- - - - 5.331 - (5.331) -

48.446 (4.232) 586 586 7.915 - - 53.302

- - - - - - 8.538 8.538

13 - - 428 - - - (428) -
13 - - - 428 - - (428) -
13 - - - - - - (1.920) (1.920)
- - - - 5.763 - (5.763) -

48.446 (4.232) 1.014 1.014 13.678 - - 59.920

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo das

atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos
Depreciacao e amortizagao
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Encargos financeiros sobre outorga
Provisdes para riscos
ProvisGes para créditos de liquidagdo duvidosa
Reducdo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber
Estoque
Impostos a recuperar
QOutros ativos
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores e partes relacionadas
Obrigac0es sociais
Obrigacdes fiscais
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Qutros passivos
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos
Pagamento concessdo dos servigos publicos
Pagamento riscos civeis e trabalhistas

Caixa oriundo das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de ativo intangivel

Venda de intangivel

Caixa oriundo das atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos:
Captacgoes
Pagamentos de principal
Debéntures:
Pagamentos de debéntures
Integralizacao de capital
Pagamento de dividendos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Caixa oriundo das atividades de financiamento

REDUCAO (AUMENTO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota
explicativa 2018 2017

8.538 7.900
37 (919)
7 5.659 5.871
9 3.118 1.929
16 5.574 7.474
12 225 1.204
5 1.606 587
(1.635) (1.069)
210 111
(997) 44
173 (1.096)
2.161 479
1.000 (530)
4.503 3.929
(4.868) (3.704)
(404) 516
9 (3.167) (1.154)
(4.955) (4.778)
(632) (602)
16.146 16.191
7 (31.990) (14.165)
7 292 122
(31.698) (14.043)

9
15.096 35.000
(7.525) (554)
- (10.619)
- 7.268
(1.777) (862)
- (4.768)
5.794 25.465
(9.758) 27.613
28.179 566
18.421 28.179




SAMAR - SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARAS OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Samar - Solugbes Ambientais de Aracatuba S.A. (“Samar” ou “Companhia”) é uma
sociedade an6nima de capital fechado que foi constituida em 23 de agosto de 2012. A
Companhia é concessionaria de servigos publicos de abastecimento de agua potavel e
esgotamento sanitario na cidade de Aracatuba - SP, compreendendo a construcdo, a
operagao e a manutengao das unidades integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e
gerenciais de producgao e distribuicdo de dgua potavel, inclusive ligages e respectivos
instrumentos de medicdo, bem como a coleta, o afastamento, o tratamento e a disposicao
de esgotos sanitarios, incluindo a gestdo dos sistemas organizacionais, a comercializagao
dos produtos e servicos envolvidos e o atendimento aos usuarios. A concessao teve inicio
em novembro de 2012 e tem prazo de duracdo de 30 anos.

Foi publicado no dia 22 de janeiro de 2019, a corregao automatica e periédica no
percentual de 3,75% do valor das tarifas de fornecimento de dgua e de esgoto, entrando
em vigor apos 30 dias.

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Declaragao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as politicas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e nos pronunciamentos
técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

2.2. Base de mensuracao

As demonstracgdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto
quando indicado de outra forma.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstracdes financeiras sdo elaboradas e apresentadas em real - R$, que é a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacoes financeiras apresentadas em
reais - R$ foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de
outra forma.

2.4. Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as politicas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.



Samar - Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A.

As informacGes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as politicas
contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras estdo descritos a seguir:

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacao dos contratos de concessao, conforme determinado pela
interpretagdo técnica ICPC-01 - Contratos de Concessdo, a Companhia efetua
analises que envolvem o julgamento da Administragdo, substancialmente no que diz
respeito a aplicacdo da interpretacdo de contratos de concessao e determinacédo e
classificacao da remuneracao de servicos de melhoria ou construgao como ativo
intangivel.

Determinacdo da receita e custos de construcao

Quando contrata servigos de construgao, a Companhia deve reconhecer a receita de
construgdo, quando realizada, pelo valor justo. A determinacdo do valor justo
referente a parcela de construgdo requer a aplicacdo de julgamento e estimativas
para determinacao do montante a ser alocado como retorno das atividades de
construcdo com base no modelo econémico do contrato.

Na primeira etapa do contrato, que compreende a construcdo das obras, as receitas
e custos associados ao contrato de construgdo sdo reconhecidos tomando como
base a proporgado do trabalho executado até a data do balango. A perda esperada no
contrato de construcdo, quando aplicavel, é reconhecida imediatamente como
despesa. A receita de construcdo auferida e o custo da obra incorrido referem-se a
estruturacdo dos sistemas de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario da
cidade de Aracatuba.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados de
terceiros para a construgdo e € igual ao da receita, pois a Administragao da
Companhia entende que o contrato firmado com o poder concedente ndo prevé
margem de lucro na construgao.

Na segunda etapa do contrato, que compreende o periodo de arrendamento
mercantil dos ativos sera reconhecida a atualizacdo do ativo intangivel registrado a
valor justo, com base nas estimativas de retorno interno determinadas no contrato.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes a seguir tém sido aplicadas de maneira
consistente em todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

As principais politicas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstracgdes financeiras
sao as seguintes:

3.1.

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando a Companhia é parte das
disposicdes contratuais do instrumento.

Avaliagdo dos instrumentos financeiros, incluindo derivativos é registrada: a) pelo
seu valor justo por meio do resultado (VIR); e b) pelo custo amortizado, atualizado
conforme disposicGes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de
realizacdao, quando este for inferior.



Samar - Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estdo classificados como ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado ou custo amortizado.

Ativos financeiros sdao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de ativos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os principais ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de
caixa e contas a receber de clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa e bancos e outros
investimentos de curto prazo, com liquidez imediata, em montante conhecido de
caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanga de valor, e vencimento e
expectativa de utilizagdo em periodo inferior a 90 dias.

Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo representadas pelos respectivos valores
faturados e a faturar dos servigos fornecidos, referente a prestagao de servicos
de abastecimento de agua, tratamento de esgoto e outros servigos
complementares e estdo apresentadas aos valores de realizacdo, menos os
créditos de realizacdao duvidosa, calculados com base na analise dos créditos e
registrado no montante considerado pela Administracdo como suficiente para
cobrir perdas nas contas a receber.

A provisdo para créditos de liquidacdao duvidosa é constituida, se necessario, com
base em estimativas de perdas esperadas.

Passivos financeiros

A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no
momento do seu reconhecimento inicial. Passivos financeiros sao inicialmente
reconhecidos a valor justo. Apds reconhecimento inicial, os passivos financeiros
sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método
da taxa efetiva de juros. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagdo pelo método da taxa efetiva de juros.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou
alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida
na demonstragdo do resultado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, empréstimos e
financiamentos, concessdes de servicos publicos, partes relacionadas e outros
passivos.

10
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3.2.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente pelo valor
justo, no reconhecimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em
seguida, os empréstimos e financiamentos tomados sdao apresentados pelo custo
amortizado, ou seja, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido. Os custos dos empréstimos sdo reconhecidos como despesas, de
acordo com o regime contabil de competéncia, exceto quando atribuiveis a um
ativo qualificavel.

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisigdo, construcao ou
producdo de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo
de tempo substancial para ficar prontos para uso, sdo incluidos no custo de tais
ativos até a data em que estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos
decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos e ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos
com empréstimos qualificados para capitalizacao.

Fornecedores, outros passivos e partes relacionadas

As contas a pagar sao obrigagOes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdao apresentadas como passivo ndo circulante.
Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor nominal e que equivale ao valor
justo e, subsequentemente, quando aplicavel, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros.

Ajuste a Valor Presente - AVP de passivos

Os passivos monetéarios de longo prazo sao ajustados pelo valor presente, e os
de curto prazo, somente quando o efeito é considerado relevante em relagdo as
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e
custos associados a esses ativos e passivos sdao descontados com intuito de
reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente,
esses juros sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagao
aos fluxos de caixa contratuais.

Estoques

Referem-se substancialmente a material para manutencdo e aplicacao na rede de
abastecimento de agua e tratamento de esgoto. Demonstrados pelo menor valor
entre o custo de aquisicdo e o valor liquido de realizagdo. Os custos dos estoques
sdo determinados pelo método do custo médio. Quando aplicavel, é constituida
provisdo para cobrir perdas provaveis na realizacdo dos estoques.
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Intangivel

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretacdo Técnica
ICPC 01 - Contratos de Concessdo emitida pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, que especifica as condicdes a serem atendidas em conjunto para
gue as concessobes pUblicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura
dentro do alcance da ICPC 01 ndo é registrada como ativo imobilizado da
concessionaria porque o contrato de concessdo ndo transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a
cessdo de posse desses bens para prestacao de servigos publicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concessdo, mediante
indenizacdo dos investimentos ndo amortizados a concessionaria, caso aplicavel. O
concessionario tem acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacdo dos
servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de
concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo.

A concessionaria reconhece um intangivel a medida que recebe autorizagdo (direito)
de cobrar dos usuarios do servico publico e ndo possui direito incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

Apos o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo, deduzidos
da amortizacdo acumulada e perdas por redugdo ao valor recuperavel. A
amortizacdo dos ativos intangiveis é reconhecida no resultado, com base no prazo
remanescente da concessdo, a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis
para uso.

Redugao ao valor recuperavel de ativos

O ativo intangivel tem seu valor recuperavel testado no minimo anualmente, ou
sempre que ha indicacdo de perda de valor. Quando o valor contabil dos referidos
ativos ultrapassa o valor recuperavel, essa diferenca é reconhecida no resultado do
exercicio. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 ndo
houve necessidade de constituir provisao para redugao desses ativos ao valor
recuperavel.

Outros ativos e outras obrigacdes

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que beneficios
econdmicos futuros serdao gerados em favor da Companhia e se custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-la. Sdo acrescidos,
guando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variacdes monetarias ou
cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as estimativas
do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulante quando sua realizagao ou
liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo
demonstrados como nado circulantes.
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3.6.

3.7.

3.8.

Provisdes para riscos

Reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida) resultantes de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e
cuja liquidagao seja provavel. O valor reconhecido como provisao é a melhor
estimativa das consideragodes requeridas para liquidar a obrigacdo no fim de cada
exercicio apresentado, considerando os riscos e as incertezas relativos a obrigacao.
Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para
liquida-los, seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa
(em que o efeito do valor temporal do dinheiro é relevante). Quando a
Administragdo da Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado,
em todo ou em parte, esse ativo é reconhecido somente quando sua realizacdo for
considerada liquida e certa, sem haver a constituicdo de ativos sob cenarios de
incerteza.

A provisdo para riscos esta registrada de acordo com a avaliagao de riscos (perdas
provaveis) efetuada pela Administracdo da Companhia e por seus consultores
juridicos, inclusive quanto a classificagdo no longo prazo.

Imposto de renda e contribuigdo social

O resultado do imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos
impostos correntes e diferidos.

Impostos correntes

As provisOes para imposto de renda e contribuicao social estdao baseadas na
respectiva base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do lucro apresentado
na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas e despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo
dedutiveis de forma permanente.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdao social diferidos, ativos e passivos, quando
aplicavel, sdo registrados com base em saldo de base tributavel negativa (ativo) e
diferencas temporarias entre os livros fiscais e os contabeis.

Reconhecimento das receitas e despesas

A receita de servigos é proveniente do fornecimento de dgua, tratamento de esgoto
e servigos complementares, e é auferida sobre a medicdo de volume de agua e
tratamento de esgoto sanitario multiplicando a metragem culbica do volume tratado
pelo preco base por metro cubico estipulado no contrato de concessdo. Os servigos
complementares sao reconhecidos quando efetivamente prestados. Os valores sdo
medidos e faturados diariamente e reconhecidos pré-rata ao periodo de
competéncia (quando os servigos sdo prestados).

As receitas relacionadas aos servicos de construcao sao reconhecidas pelo valor
justo, com base no estagio de conclusdo das obras realizadas.

Quando contrata servigos de construgao, a Companhia deve reconhecer a receita de
construgdo, quando realizada, pelo valor justo. A determinacdo do valor justo
referente a parcela de construgdo requer a aplicacdo de julgamento e estimativas
para determinacao do montante a ser alocado como retorno das atividades de
construgdo, com base no modelo econdmico do contrato de concessdo.
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, houve o
reconhecimento no resultado dos servigos de construgao de acordo com o requerido
pelas Interpretagdes Técnicas - ICPC 01 e ICPC 17 - Contratos de Concessdo e pela
Orientacdo OCPC 05 - Contratos de Concessao.

Receitas e despesas financeiras

Representadas, substancialmente, por juros e variagdes monetarias decorrentes de
aplicacbes financeiras, depodsitos judiciais, empréstimos e financiamentos.

Dividendos

A proposta de distribuicao de dividendos efetuada pela Administragdao da Companhia
gue corresponder ao dividendo minimo obrigatério é registrada como passivo, na
rubrica “Dividendos propostos”, por ser considerada uma obrigacao legal prevista no
estatuto social da Companhia, conforme divulgado na nota explicativa n° 13.

Mudangas nas principais praticas contabeis

A Companhia aplicou inicialmente o CPC 47/IFRS 15 e CPC 48/IFRS 9 a partir de 1°
de janeiro de 2018. O efeito da aplicagao direta dessas normas esta descrito abaixo:

e CPC 47 - Receita de contrato com cliente

O CPC 47/IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e
quando uma receita é reconhecida e por quanto tempo a receita é mensurada.
Ele substitui o CPC 30/IAS 18 - Receitas, o CPC 17/IAS 11 - Contratos de
construgdo e interpretagdes relacionadas. De acordo com o CPC 47/IFRS 15, a
receita é reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos.
Determinar o momento da transferéncia de controle - em um momento especifico
no tempo ou ao longo do tempo - requer julgamento.

A Administracdo avaliou os possiveis impactos de adocdo dessa norma, porém,
nao identificou impactos relevantes em suas operacoes.

e CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos
financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens nao financeiros. Essa
norma substitui o CPC 38/IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao.

A Administracdo avaliou os possiveis impactos de adogdo dessa norma, porém,
nao identificou impactos relevantes em suas operacdes. Os ativos sao analisados
individualmente pela Companhia de acordo com as informacdes disponiveis para
mensuracdo, e sdo realizadas avaliagdes dos efeitos de perdas de crédito
esperadas.

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes, alteragdes e interpretacdes ja emitidas,
porém ainda ndo adotadas

Como parte do compromisso do CPC em adotar no Brasil todas as alteragdes
introduzidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB” nas
“International Financial Reporting Standards - IFRS”, alteragdes em determinados
pronunciamentos contabeis ja foram divulgadas pelo IASB, as quais ainda ndo estdo
vigentes e a Companhia ndao adotou de forma antecipada para a preparacao dessas
demonstragoes financeiras.
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CPC 06 (R2) — Operacgoes de arrendamento mercantil/ “Leasing”:

A nova norma substitui a IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento Mercantil” e
correspondentes interpretagdes e determina que os arrendatarios passam a ter
que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para, praticamente, todos os contratos de arrendamento mercantil,
incluindo os operacionais, podendo ficar foro do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios
de reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstragdes
contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. Essa norma entra
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019.

Nao ha outras normas divulgadas pelo CPC ou interpretagdes IFRIC que ainda
nao entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2018 2017
Caixa e bancos 862 414
Certificados de Depodsito Bancario - CDB 17.559 1.184
Compromissada - 26.581

Total

18.421 28.179

As aplicagGes financeiras sao representadas por CDB com liquidez diaria, com
compromisso de recompra pelos emissores, e operagdes compromissadas que possuem
liquidez imediata e sdao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimentos ou outros fins. S3o remuneradas pelo percentual de
98% da variagao do Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

CONTAS

A RECEBER DE CLIENTES

i) Composigdo das contas a receber

2018 2017
Contas a receber de clientes (a) 17.254 15.620
(-) Créditos vencidos ndo liquidados (5.744) (4.139)
Total 11.510 11.481
Ativo circulante 10.593 10.479
Ativo nao circulante (b) 917 1.002
Total 11.510 11.481

a) Referem-se ao faturamento das medicGes de volume de consumo de agua,
tratamento de esgoto e de servigos complementares efetuadas pela Companhia. A
propria Companhia é responsavel pela cobrancga junto aos consumidores finais.

b) Refere-se ao termo de acordo de confissdo e parcelamento de divida assinado em
11 de fevereiro de 2015 entre a Companhia e a Santa Casa de Misericérdia de
Aragatuba no montante total de R$1.164 a ser pago em 150 parcelas. Em 31 de
dezembro de 2018, restavam em aberto o total de 103 parcelas, sendo R$113 a
vencer em até 360 dias e R$855 a vencer apds 360 dias.
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ii) Idade de vencimento das contas a receber

2018 2017

Vencidas:

Até 30 dias 2.680 2.413

De 31 a 60 dias 826 754

De 61 a 90 dias 376 343

De 91 a 180 dias 726 610

De 181 a 360 dias 745 851

Acima de 361 dias 3.121 2.471
Total de vencidas 8.474 7.442
A vencer:

Até 30 dias 1.502 2.764

De 31 a 90 dias 7.278 5.414
Total a vencer 8.780 8.178
Perdas estimadas com créditos de liquidacdo duvidosa (5.744) (4.139)
Total de contas a receber de clientes 11.510 _11.481

iii) Perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa
2018 2017

Saldo no inicio do exercicio (4.139) (3.552)
AdicOes (1.605) (587)
Saldo no final do exercicio (5.744) (4.139)

O prazo médio das contas a receber é de 48 dias. O critério para constituicdo da perda
estimada com créditos de liquidacdo duvidosa reflete a provisdao de 100% dos titulos a
receber vencidos ha mais de 180 dias. Para os casos de clientes para os quais se
constitui a Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa - PCLD, 100% do saldo é
provisionado (titulos vencidos e a vencer). Em casos de clientes que possuem
parcelamentos, o critério para constituicdo da perda estimada em créditos de
liguidacdo duvidosa reflete a provisdo de 100% dos parcelamentos vencidos ha mais
de 91 dias. Para os clientes que constituem a PCLD de parcelamento, 100% do saldo é
provisionado (faturas vencidas e a vencer). Além da andlise da situacdo financeira de
cada cliente, a Administracdo leva em consideracdo os pareceres da assessoria juridica
referente aos processos judiciais de cobranga existentes.

IMPOSTOS A RECUPERAR

2018 2017
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ] 562 -
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL 148 -
Outros 287 -
Total 997 -

Referem-se a valores pagos por estimativa a maior durante o ano de 2018 em
comparacao ao apurado no final do exercicio. Isso ocorreu devido a provisdes
contabilizadas em no més de dezembro, como o ajuste na PCLD e obsolescéncia dos
estoques.
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INTANGIVEL
2018 2017 % a.a.
Amortizagao Saldo Saldo Taxa média de
Custo acumulada liguido liguido amortizacdo
Software 1.296 (881) 415 601 20,00
Direitos de concessao - outorga (a) 86.683 (18.009) 68.674 71.555 3,33
Investimentos na concesséao (b) 23.681 (3.378) 20.303 20.479 3,33
Sistema de abastecimento de agua (c) 11.065 (1.814) 9.251 9.542 3,33
Sistema de esgotamento sanitario (c) 10.677 (658) 10.019 4.315 3,33
Maquinas, equipamentos, veiculos
e outros ativos 6.284 (3.729) 2.555 2.216 9,48 a 14,15

Intangivel em andamento (d) 28.177 - 28.177 9.037
Adiantamentos a fornecedores (e) 4.390 - 4.390 -
Total 172.253 (28.469) 143.784 117.745

A seguir estdo apresentadas as movimentacdes no ativo intangivel:

Saldo em 31 de

Movimentacdo 2018

Saldo em 31 de

dezembro dezembro

de 2017 Aquisicao Amortizagbes Baixa Transferéncia de 2018
Software 601 59 245 - - 415
Outorga 71.555 - 2.881 - - 68.674
Investimento na Concessdo 20.479 905 874 216 9 20.303
Sistema Abastecimento Agua 9.542 187 477 1 - 9.251
Sistema Esgotamento Sanitario 4.315 138 433 - 5.999 10.019
Mdquinas, equipamentos,

veiculos e outros ativos 2.216 1.163 749 75 - 2.555

Intangivel em Andamento 9.037 25.148 - - 6.008 28.177
Adiantamento Fornecedor - 4.390 - - - 4.390
Total 117.745 31.990 5.659 292 - 143.784
a) Direitos de concessao - outorga

b)

)

d)

A Companhia é concessionaria dos servigos publicos de abastecimento de dgua potavel
e esgotamento sanitario na cidade de Aracatuba - SP, e contabiliza o contrato de
concessao conforme a ICPC 01 (R1) - Contratos de concessdo. A Samar tem acesso
para operar a infraestrutura para prestacdo dos servigos publicos em nome do poder
concedente, nos termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servigo
durante o prazo da concessdo. A concessdo tem vigéncia até novembro de 2042.

Ao término da concessao, todos os bens publicos e instalagGes utilizadas, bem como
todas as obras e instalagdes realizadas pela Companhia, se,réo revertidas pelo saldo
liquido das respectivas amortizacdes ao Departamento de Agua e Esgoto de Aracatuba
- DAEA sem qualquer retorno financeiro para a Companhia.

Investimentos na concessao

Estes investimentos englobam bens e servigos necessarios a melhoria das redes e das
estruturas de captacdo e distribuicdo, os quais serdo revertidos ao poder concedente
ao final do prazo da concessdo. A amortizacdo é efetuada de forma linear considerando
0 menor prazo entre a vida Util dos ativos ou o prazo da concessao.

Sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario

Correspondem as Estacdes Tratamento de Esgoto (elevatdrias e redes) e Estagdes de
tratamento de agua (reservatérios e redes).

Intangivel em andamento

Corresponde as obras do sistema de esgotamento sanitario (modernizagcdo da estagdo
de tratamento, remanejamento e reabilitacao de interceptores) e do sistema de
abastecimento de &gua (setorizagdo e hidrometria).
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e) Corresponde a materiais adquiridos, mais especificamente, a secadores de lodo que
sao usados na prestacao de servigo de tratamento de esgoto.

A Companhia revisa a cada exercicio a vida util e os valores residuais dos bens do ativo
intangivel com o auxilio de empresa especializada. A Ultima revisao foi feita em 2017,
e a Companhia ndo identificou aspectos que justificassem mudangas em 2018.

CONCESSAO DE SERVICOS PUBLICOS

O contrato de concessdo prevé a outorga a pagar pela Samar ao Departamento de Agua e
Esgoto de Aracatuba - DAEA. A outorga a pagar é definida contratualmente como “6nus
fixo” e “Onus variavel”, sendo que o 6nus fixo é pago mensalmente durante todo o periodo
da concessao (30 anos) no montante de R$262 (R$384 - valor atualizado em 31 de
dezembro de 2018). No més de dezembro de cada ano sdao pagas duas parcelas,
totalizando, portanto, 13 pagamentos no ano. O 6nus varidvel foi liquidado em abril de
2014.

O valor da outorga é atualizado com base no reajuste tarifario que ocorre a cada 12
meses, mediante a decisao publicada na imprensa oficial e em sitio na internet, decisao
que entra em vigor imediatamente, levando-se em conta a variagao de precos entre
janeiro e dezembro do ano anterior, de acordo com o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE.

Como garantia o poder concedente requereu da companhia um seguro garantia de
cumprimento das obrigagdes contratuais emitido através de apodlice nUmero 02-0775-
0426118 da seguradora J Malucelli Seguradora S/A.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro, a movimentacao dos saldos acumulados
de outorga a pagar equivale a:

2018 2017
Valor total de outorga a pagar conforme contrato de concessao 141.420 141.420
Atualizagdo financeira 42.972 39.464
Pagamentos efetuados (65.834) (60.879)
(-) Ajuste a valor presente (a) (54.715) (56.781)
Total 63.843 63.224
Passivo circulante 4,988 4.845
Passivo ndo circulante 58.855 58.379
Total 63.843 63.224

(@) O ajuste a valor presente é representado pelo valor justo da concessdo na data do
registro da outorga com base na taxa de desconto real de 6% a.a., que reflete o
custo de oportunidade projetado para o negdcio.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Circulante
Instituicdes financeiras Juros e encargos Vencimento final 2018 2017
Banco Mercedes Benz (a) Pré-fixado - 4% e 6% a.a. Fev./2019 14 428
Banco Safra S.A. (b) Pré-fixado - 6% a.a. Mar./2019 24 97
Banco BNDES (c) TLP + 2,7% a.a. Ago./2041 93 -
Banco Santander (d) CDI + 2,75% a.a. Nov./2020 14.384 7.525
Total 14.515 8.050

18



Samar - Solugdes Ambientais de Aragatuba S.A.

19

Nao circulante

Instituicdes financeiras Juros e Encargos Vencimento final 2018 2017
Banco Mercedes Benz (a) Pré-fixado - 4% a 6% a.a. Fev./2019 - 15
Banco Safra S.A. (b) Pré-fixado - 6% a.a. Mar./2019 - 24
Banco BNDES (c) TLP + 2,7% a.a. Ago./2041 15.096 -
Banco Santander (d) CDI + 2,75% a.a. Nov./2020 14.000 28.000
Total 29.096 28.039
a) Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em frota de veiculos pesados e

b)

<)

d)

implementos. Os juros e principal sdo pagos mensalmente até a data de vencimento em fevereiro de 2019.
Garantia de alienagdo fiduciaria dos veiculos pesados e implementos.

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em retroescavadeira. Os juros e principal
sdo pagos mensalmente até a data de vencimento em margo de 2019. Garantia de alienagao fiduciaria do
equipamento.

Refere-se a financiamentos destinados a investimentos na modernizagdo e expansao do sistema de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario. Os juros serdo pagos trimestralmente com inicio em fevereiro
de 2019 e mensalmente a partir de setembro de 2022, e o principal sera pago mensalmente com inicio em
setembro de 2022 até a data de vencimento em agosto de 2041. O empréstimo possui como garantia a cessao
fiduciaria dos recebiveis das contas decorrentes da cobranca de dgua e esgoto. As garantias referem-se a
cessao fiduciaria de direitos creditorios emergentes do contrato de concessdo, bem como de seus aditivos
posteriores, o penhor de 100% das agles representativas do capital social da companhia bem como todas as
novas agdes que a acionista controladora venha a adquirir no futuro, seus frutos, lucros, bonificagdes, juros,
distribuigdes e demais direitos, inclusive dividendos e juros sobre capital proprio, durante a vigéncia do
contrato.

Refere-se a empréstimo na modalidade Fixed Rate Note - FRN para investimento em obras do sistema de
abastecimento de agua e esgoto. Os juros sdo pagos semestralmente com inicio em maio de 2018 e o principal
também semestralmente com inicio em novembro de 2018 até a data de vencimento em novembro de 2020. A
Samar ndo apresentou garantias, somente o aval da acionista controladora GS Inima Brasil.

A movimentagdo dos empréstimos aconteceu conforme abaixo:

Movimentagao
dos empréstimos

Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.118
Captagoes 35.000
Juros incorridos 571
Pagamento de juros (46)
Pagamento de principal (554)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 36.089
Saldo em 31 de dezembro de 2017 36.089
Captagoes 15.096
Juros incorridos 3.118
Pagamento de juros (3.167)
Pagamento de principal (7.525)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 46.611

Os montantes de ndo circulante tém a seguinte composicdo, por ano de vencimento:

2020 14.000
2021 -
2022 265
2023 795
Apds 2023 14.036
Total 29.096
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FORNECEDORES

2018 2017
Fornecedores a pagar (a) 4.344 3.024
Total 4.344  3.024
Passivo circulante 4,299 2.979
Passivo nao circulante 45 45
Total 4.344 3.024

(a) Refere-se a fornecedores a pagar, a variacao refere-se principalmente ao aumento de
compras relativas aos investimentos em obras.

OBRIGACOES SOCIAIS

2018 2017
Salarios a pagar (a) 603 -
Participacao nos lucros e resultados 1.130 935
Férias e 130 salario 1.267 1.163
Encargos sobre a folha de pagamento 501 402
Outros 6 7
Total 3.507 2.507

a) A partir de setembro de 2018, os salarios passaram a ser pagos no 5° dia util do més
subsequente.
PROVISOES PARA RISCOS

Com base nas analises individuais dos processos impetrados contra a Companhia e com o
suporte da opinido de seus consultores juridicos, foram constituidas provisdes no passivo
ndo circulante para riscos com perdas consideradas provaveis, demonstradas a seguir:

Risco de perda provavel

2017 Adicbes Baixas 2018

Processos civeis (a) 712 225 (120) 817
Processos trabalhistas (b) 679 - (512) 167
Total 1.391 225 (632) 984

2016 Adicdes Baixas 2017

Processos civeis (a) 490 474 (252) 712
Processos trabalhistas (b) 299 730 (350) 679
Total 789 1.204 (602) 1.391

a) As contingéncias civeis referem-se a riscos provaveis com indenizagdes a terceiros com
relacdo a perdas de bens.

b) As reclamag0es trabalhistas referem-se a pedidos de verbas de diferengas salariais,
pedidos indenizatorios e adicionais de outras naturezas, formulados por antigos
empregados, assim como aqueles referentes as empresas terceiras que prestaram
servicos para a Companhia. A redugao significativa no valor dessa provisao corresponde
ao ganho de causas trabalhistas e acordos celebrados.
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A Administragdo da Companhia, com base na opinido de seus consultores juridicos, entende
nao haver riscos significativos que ndo estejam cobertos por provisdes suficientes em suas
demonstragoes financeiras ou que possam resultar em impacto significativo sobre seus
resultados futuros.

A Companhia é parte em outros processos que totalizam o montante de R$2.110 (R$1.227
em 2017) e esta sujeita a riscos para os quais sua Administracdo, com base na opinido de
seus consultores juridicos, acredita que as chances de perda sdo possiveis, razao pela qual
nenhuma provisao foi constituida.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, o capital social subscrito da Companhia é de
R$48.445 sendo R$44.214 totalmente integralizado e R$4.231 pendente de integralizacao e
é representado por agbes ordinarias nominativas e sem valor nominal, demonstradas como
segue.

2018 2017
Acbes Ordinarias

GS Inima Brasil Ltda. 48.445 48.445

Alteracdes no capital social

Em 28 de abril de 2017, foi aprovado por meio de Assembleia Geral Ordinaria, o aumento
do capital social no montante de R$11.500, mediante a emissdo de 11.500.000 novas
acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal. A integralizagdo foi efetuada mediante
a capitalizacdo de R$7.268 sendo R$2.500 em espécie e R$4.768 de adiantamento para
futuro aumento de capital registrado em 2016.

Em 28 de dezembro de 2018, através da Assembleia Geral Ordinaria, foi aprovada a
prorrogacao do prazo para integralizacdo do capital social de R$4.231 em até 24 (vinte e
guatro) meses apods a referida data.

Dividendos

O estatuto da Companhia prevé a distribuicdo de dividendos as a¢Ges ordinarias
atendendo ao percentual anual minimo e obrigatério de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, conforme definido pela Lei das Companhias por Agoes.

Os dividendos minimos obrigatorios referentes ao lucro apurado no exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, totalizam R$1.920 a serem pagos no decorrer de 2019
(R$1.777 em 2017).

O calculo dos dividendos obrigatérios estd demonstrado a seguir:

2018 2017
Lucro liguido do exercicio 8.538 7.900
Reserva legal (428) (396)
Reserva para contingéncias (428) (396)
Base de calculo 7.682 7.108
Dividendos estatutarios obrigatdrios 25% 25%
Dividendos propostos 1.920 1.777
Dividendos por acdo (em reais - R$) 0,0396 0,0367
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Reserva legal, reserva para contingéncia e retencdo de lucros

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislagdo societaria e o estatuto, na
base de 5% do lucro liquido do exercicio até atingir 20% do capital social ou 30% do saldo
do capital mais as reservas.

O estatuto social da Companhia prevé a retengao de 5% do lucro liquido para a
constituicdo de reserva para contingéncias, limitada ao valor do capital social.

O saldo de lucros acumulados é alocado a reserva de retengdo de lucros, sendo sua
distribuicdo definida em Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria.

PARTES RELACIONADAS

As transagoes efetuadas com a controladora e outras partes relacionadas sdo relativas,
substancialmente, a contratos de servigos de execugao, supervisao e gerenciamento de
obras. As transagoes realizadas nos exercicios findos em 31 de dezembro estdo
demonstradas a seguir:

31/12/2018
Despesas com
execucao, supervisao e Contas
gerenciamento de obras a receber Fornecedores
GS Inima Brasil Ltda. (controladora) 2.864 359 1347
GS Engineering & Construction Corp. - 152 -
31/12/2017
Despesas com
execugao, supervisao e Contas
gerenciamento de obras a receber Fornecedores
GS Inima Brasil Ltda. (controladora) - S -
RECEITA LfQUIDA
2018 2017
Receita bruta de servigos de dgua e esgoto (a) 83.358 78.087
Receita de construgao (b) 26.180 13.608
Outras receitas 2.788 3.235
Impostos sobre as receitas (7.736) (7.404)
Cancelamentos e descontos incondicionais (2.585) (1.381)
Receita liquida 102.005 86.145

(@) O aumento nas receitas de servicos refere-se substancialmente ao reajuste tarifario
previsto em contrato.

(b) O aumento nas receitas de construgdo refere-se ao aumento dos investimentos em
novos projetos nos sistemas de abastecimento de agua e esgotamento sanitario.
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CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos dos servigos prestados representados por:

Custos de pessoal

Materiais

Utilidades (a)

Servigos de terceiros

Custos de construcao (b)
Depreciacao/ amortizagao
Impostos, taxas e contribuicdes
Outros custos da operagao

Total

2018 2017
12.753 11.882
4.730 4.473
10.752 8.991
4.831 3.745
26.180 13.608
5.323 5.455
2.554 2.353
3.113 2.816
70.236 53.323

(@) O acréscimo dos custos com utilidades refere-se a energia elétrica devido ao reajuste
tarifario e incremento no consumo de 21.637 KWh em 2017 para 23.749 KWh em

2018.

(b) O aumento dos custos com construgdo refere-se as obras e investimentos necessarios
para o tratamento de dgua e esgoto, ocasionando gastos com mao de obra, materiais

e servigos.

Despesas operacionais representados por:

Despesas com pessoal

Materiais

Utilidades

Despesas com servigos de terceiros
Despesas com depreciacao/ amortizacao
Impostos, taxas e contribuicdes

Outras despesas operacionais

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Rendimento de aplicagdes financeiras
Juros sobre titulos recebidos
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Custos da outorga
Juros sobre titulos pagos
Outras despesas financeiras

Despesa financeira liquida

2018 2017
4.569  4.840
447 318
60 197
3.132  2.419
384 416
120 196
2.007  2.860
10.719 11.246
2018 2017
1.221 363
1.350 1.089
48 94
2.619 1.546
(3.518)  (2.373)
(5.574)  (7.474)
(145) (57)
(1.869)  (2.262)
(11.107) (12.166)
(8.488) (10.620)
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18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

2018 2017

Bases do ativo:

Ajuste a valor presente - AVP 12.196 9.977

Provisdo para créditos de liquidacdao duvidosa 3.921 4.139

Provisdo para riscos 984 1.391

Provisdo para obsolescéncia dos estoques 89 206

Provisao de PLR 1.130 897

Base de calculo 18.320 16.610
Aliguota nominal 34% 34%
Total do ativo 6.229 5.647
Bases do passivo:

Ajuste a valor presente - AVP (9.098) (7.278)

Base de calculo (9.098) (7.278)

Aliquota nominal 34% 34%
Total do passivo (3.093) (2.474)
Impostos diferidos, liquido 3.135 3.173

Reconciliacdo da aliquota efetiva do imposto de renda e contribuigdo social:

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 12.617 10.981
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculado

a aliquota vigente (4.290) (3.734)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Diferencas permanentes 211 653
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (4.079) (3.081)
Despesa de imposto de renda e contribuicao social composto por:

Corrente (4.042) (4.000)

Diferido (37) 919
Total (4.079) (3.081)

19. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Durante os exercicios de 2018 e de 2017, a Companhia realizou as seguintes operagoes
gue nao estdo refletidas das demonstracdes dos fluxos de caixa:

2018 2017
Aquisicao do ativo intangivel - fornecedores a pagar 1.309 466
Dividendos propostos e nao pagos 1.920 1.777
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As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor por agao,
utilizados para o calculo do lucro liquido basico e do lucro liquido diluido por agao.

Basico 2018 2017
Lucro liquido do exercicio 8.538 7.900
Quantidade de agdes no final do ano (em milhares) 48.445 48.445
Lucro liquido por agdo - basico - R$ 0,18 0,16
Diluido
Lucro liquido utilizado na apuragao do lucro liquido basico por agao 8.538 7.900
Quantidade média ponderada de ac¢Ges utilizada na apuragdo

do lucro liquido diluido por agdo (em milhares) 48.445 48.445
Lucro liquido por acdo - diluido - R$ 0,18 0,16

Nao ha diferenca entre o lucro basico e diluido por acdo por nao ter havido durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 instrumentos patrimoniais com
efeitos dilutivos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros que se
destinam a atender as necessidades proprias, bem como a reduzir a exposicdo a riscos de
mercado, moeda e taxa de juros. A Companhia avalia seus ativos e passivos em relacao
aos valores de mercado e/ou realizacdo por meio de informacgdes disponiveis e
metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administracdo. Entretanto, tanto a
interpretacdo dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliagdo requerem
consideravel julgamento para se produzir o valor de realizagdo mais adequado. Como
consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente, os montantes
gue poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipdteses de
mercado e/ou metodologias para estimativas pode ter um efeito material nos valores de
realizacao estimados.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os valores estimados de mercado dos
instrumentos financeiros aproximam-se dos valores contabeis.

Em 31 de dezembro, a Companhia possuia instrumentos financeiros representados por:

2018 2017
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa 18.421 28.179
Contas a receber de clientes 11.510 11.481
Contas a receber de partes relacionadas 511 5

30.442 39.665

Passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos (46.611) (36.089)
Fornecedores (5.111) (3.024)
Fornecedores - partes relacionadas (580)

(49.302) (39.11?:)

Ativos e passivos financeiros, liquidos (18.860) 552
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O valor de mercado dos ativos financeiros e dos financiamentos de curto e longo prazo,
quando aplicavel, foi determinado utilizando-se as taxas de juros correntes disponiveis
para operacdes remanescentes com condicdes e vencimentos similares.

A Companhia nao efetuou transagoes relacionadas a instrumentos financeiros derivativos
em 2018 e 2017.

Os detalhes a respeito das principais politicas contabeis e métodos adotados, inclusive o
critério de reconhecimento, a base de mensuracao e o método de reconhecimento das
receitas e despesas em relagdao a cada classe de ativos, passivos e instrumentos
financeiros, estdo apresentados na nota explicativa n° 3.

Analise de sensibilidade

A Companhia esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as variagoes do
IPCA, CDI e da TLP, relativos a empréstimos em reais. As taxas de juros das aplicacbes
financeiras sdo vinculadas a variagao do CDI.

Em 31 de dezembro de 2018, a Administracdo efetuou analise de sensibilidade
considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo de
empréstimos e financiamentos, liquidos das aplicagdes financeiras.

Cenariol Cenario Il Cenario III

Indicadores (provavel) (+ 25%) (+ 50%)

CDI 6,40% 8,00% 9,60%
Receita Aplicagao Financeira 78 98 117
CDI 6,40% 8,00% 9,60%
Juros a incorrer (*) (1.816) (2.271) (2.725)
IPCA 3,75% 4,69% 5,63%
Juros sobre outorga a incorrer (*) (2.394) (2.993) (3.591)
TLP 6,98% 8,73% 10,47%
Juros a incorrer (*) (1.060) (1.325) (1.590)
Juros a incorrer liquido (5.193) (6.491) (7.789)

Fonte dos indices: Relatdrio Focus - BACEN.

(*) Referem-se ao cenario de juros a incorrer para os préximos 12 meses ou até a data
do vencimento do contrato, o que for menor.

Os principais riscos a que a Companhia esta exposta na conducao de suas atividades sdo:

a) Risco de liquidez: o risco de liquidez consiste na eventualidade de a Companhia nao
dispor de recursos suficientes para cumprir seus compromissos em virtude dos
diferentes prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacdes. O controle da liquidez e
do fluxo de caixa da Companhia é monitorado diariamente pelas areas de gestao da
Companhia, para garantir que a geracao operacional de caixa e a captagdo prévia de
recursos, quando necessario, sejam suficientes para a manutencdo de seu cronograma
de compromissos, ndo gerando problemas de liquidez para a Companhia.
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b) Risco de taxas de juros: é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas

por conta de flutuacdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos. Os empréstimos contraidos sdo controlados
em termos de valor de exposicao e de taxas contratadas, em virtude na respectiva
natureza, a fim de ndao expor a Companhia a riscos considerados excessivos.

Risco de créditos: instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia
a concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos,
aplicacbes financeiras e contas a receber. A Companhia mantém contas correntes
bancarias e aplicagdes financeiras com instituicdes financeiras aprovadas pela
Administracdo de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito
e monitora as suas contas a receber tomando medidas para reduzir a exposicao ao
risco de crédito.

SEGUROS

A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentragdo de riscos e a relevancia dos itens segurados, levando em conta a natureza
de sua atividade e a orientagcdao de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2018, as coberturas de seguros sao resumidas conforme a seguir:

Limites de
Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizacao Vigéncia
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 20.000 11/2019
Riscos operacionais 23.000 11/2019
Responsabilidade civil - obras 5.000 12/2019
Riscos de engenharia - obras 91.984 06/2020
Equipamentos 1.302 09/2019
Frota veiculos 1.000 12/2019
Seguro-garantia Garantia de execugdo do contrato de concessao 11.003 09/2019

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissao das demonstracgdes financeiras foi autorizada pela Administracdo em
27 de margo de 2019.
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